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 תוכן המצגת

 כללי •

 תהליך דירוג בנקים•

 (BICRA)במדינות שונות " סיכון התעשייה הבנקאית"הערכת •

 הבנקים המקומיים במפה הגלובאלית•

 סיכום•
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 כללי  

 שיפור השוואתיות של דירוגי בנקים עם סקטורים אחרים•

 תוך שקלול  ( ICR)והדירוג הכולל ( (SACPהגדרת תהליך קביעת הדירוג העצמאי •

 קבוצה/תמיכת מדינה   

 a''או  ’bbb‘ -הדירוג העצמאי לבנק ממוצע במדינות המפותחות הנו בקבוצת ה•

 המתודולוגיה מגבילה את שינויי הדירוג של בנקים כתוצאה ממחזורים כלכליים•

•AAA 2007 -יהיה דירוג אפשרי אך כרוך במאפייני אשראי ורמות הון חזקים בהרבה מאלו שנראו ב 
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 תהליך קביעת הדירוג

 .Anchor)) הדירוג " עוגן"הדירוג העצמאי מתבסס על •

 BICRA  (Banking Industry Country Risk -הדירוג נגזר מהערכת ה" עוגן"•

Analysis )המשוקללת של השווקים בהם פועל הבנק. 

 .מותאם על פי המאפיינים העסקיים והפיננסים הספציפיים של כל בנק" עוגן"ה•

 .של הבנק( SACP)מוביל לדירוג העצמאי הסופי " עוגן"מכלול ההתאמות על ה•

 .קבוצה במקרים הרלוונטיים/ משקוללת תמיכת מדינה, לבסוף•
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 גמישות כלכלית•

 חוסר איזון כלכלי•

 סיכון אשראי בכלכלה•

 סיכון ענפי

 סיכון כלכלי

   BICRA -פרמטרים מרכזיים בהערכת ה

 מסגרת מוסדית•

 כוחות תחרותיים•

 מבנה מימון מערכתי•
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 סיכון כלכלי
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 גמישות כלכלית

 (.לפני התאמות)בדירוג המדינה " ציון הכלכלי"הדירוג הראשוני נקבע על בסיס ה•

 :התאמות בגין•

–GDP/Capita לא משקף נכונה את מבנה או יציבות הכלכלה. 

 .גמישות מדיניות מאקרו כלכלית נמוכה במיוחד–

 .סיכון פוליטי גבוה במיוחד–
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שלב התרחבות  –מחזור החיים של הכלכלה   
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שלב תיקון -מחזור החיים של הכלכלה   

   השפעה מוגבלת•

 .שנים האחרונות ושלב התיקון קרוב לסיום 3-5 -ב( אשראי/ מחירים)פרצה בועה     

   השפעה גבוהה•

 .שנים והכלכלה עדיין בשלב תיקון 3-5החלה בועה או משבר בחשבון השוטף לפני     

 השפעה גבוהה מאוד•

 .לאחרונה פרצה בועה או המדינה חווה משבר בחשבון השוטף ועדיין בשלב התיקון    

   השפעה גבוהה במיוחד•

 בועת מחירים או אשראי קיצונית או משבר בחשבון השוטף ושלב התיקון בעיצומו      

 (.    50% -תיקון מחירים של מעל ל: לדוגמא)    
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 סיכון אשראי
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 סיכון ענפי
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 מסגרת מוסדית

 רמת רגולציה ופיקוח חזקה•

 לרבות קיומו של רגולטור אחד )הרגולטור שמרני יותר מסטנדרטים בינלאומיים   

 (.רגולאטורים שונים הפועלים בשיתוף הדוק אולכל הגופים הפיננסים   

 רמת רגולציה ופיקוח ממוצעת•

 ,  כיסוי רגולאטורי טוב של הסיכונים השונים)רגולציה דומה לסטנדרטים בינלאומיים   

 "(.חורים"אך עדיין קיימים   

 רמת רגולציה ופיקוח חלשה•

 רך יותר בהשוואה לסטנדרטים בינלאומיים  . רגולטור פחות שמרני  

 (.  י הרגולציה"קיימים סיכונים אשר אינם מכוסים ע)  
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 פעולות רגולאטוריות שננקטו בעבר

 חזק מאוד•

צעדים מניעתיים משמעותיים שננקטו שהקטינו את רגישות המוסדות הפיננסים      

 .למחזורים כלכליים

 ממוצע•

ביצועי עבר ממוצעים כפי שבא לידי ביטוי בצורך להזרים הון כדי למנוע כשלי אשראי     

 .זיהוי סיכונים בשלב מוקדם וטיפול מהיר. של מוסדות פיננסים

 חלש•

 רגולציה חלשה בעבר שבאה לידי ביטוי בצורך בהזרמות כבדות של הממשלה  

 .חוסר זיהוי והתמודדות בזמן עם סיכונים. למערכת הבנקאית במשבר האחרון 
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 כוחות תחרותיים

 רמת תאבון סיכון נמוכה מאוד•

 נמוכה במעט מרווחיות סקטורים אחרים , רווחיות המערכת הבנקאית יציבה וניתנת לחיזוי   

 .באותה כלכלה   

 רמת תאבון סיכון מוגבלת•

 .רווחיות המערכת הבנקאית דומה לענפים אחרים בכלכלה המקומית   

 רמת תאבון סיכון בינונית•

 .רווחיות המערכת הבנקאית גבוהה במעט מסקטורים אחרים   

 רמת תאבון סיכון אגרסיבית•

 רווחיות המערכת הבנקאית בתקופות צמיחה מואצת גבוהה משמעותית    

 מסקטורים אחרים בכלכלה המקומית   
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 מקורות מימון
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   Rating Anchor))הדירוג " עוגן"וקביעת ( BICRA" )סיכון התעשייה"הערכת 

 :1-10משקף את סיכון התעשייה הבנקאית בכל מדינה בסולם של  Score BICRA-ה •

 משקף סיכון התעשייה הבנקאית הנמוך ביותר        1 •

 משקף סיכון התעשייה הבנקאית הגבוה ביותר       10 •

 סיכון התעשייה הבנקאית בישראל      4•

 : מתבססת על שני מרכיבים עיקריים  BICRA -הערכת ה •

 סיכון אשראי, מ בכלכלה"כוחות של חוסר ש, גמישות כלכלית,  סיכון פוליטי :סיכון כלכלי•

 .  מקורות מימון, תחרות, (רגולציה)מסגרת מוסדית  :סיכון ענפי•
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 ישראל  סיכון התעשייה

 5: סיכון כלכלי

 ממוצעת: יציבות הכלכלה •

 (אין כוחות משמעותיים היוצרים חוסר שווי משקל: תרחיש הבסיס)ממוצע : שווי משקל•

 .נובע מהריכוזיות האשראי הגבוהה של הסקטור העסקי, גבוה : סיכון אשראי•

 3: סיכון ענפי

 ממוצעת  : מסגרת מוסדית•

 ממוצעת: כוחות תחרותיים•

 סיכון נמוך מהממוצע: מקורות מימון•

 bbbעוגן הדירוג הגלובאלי של ישראל הינו 
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BICRA Matrix 
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Anchor Matrix 
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BICRA- ישראל במפה הגלובאלית 
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 השוואה למדינות בעלות דירוג תעשייה דומה
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BICRA Landscape- Jan 2012 Vs Jan 2013 
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BICRA changes between Dec 2011 and Jan 2013 
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Average BICRA scores by region 
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 "עוגן"על בסיס ה(  SACP)בניית הדירוג העצמאי 

 :ניתוח המאפיינים הספציפיים של הבנק

,  איטליה, שבדיה, גרמניה) סיכון ענפיהשוואה לבנקים בעלי אותו : מעמד עסקי •

 ..(דנמרק

 .השוואה לכל הבנקים בעולם: רווחיות והון•

,  מקסיקו, פולין, דרום אפריקה) סיכון כלכליהשוואה לבנקים בעלי אותו : פרופיל סיכון•

 ...(  ספרד, פרו

 .השוואה גלובאלית -נזילות, השוואה לכל הבנקים בשוק המקומי -מימון: מימון ונזילות•
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 :מעמד עסקי

,  יציבות הכנסות: פרמטרים ;יציבות או שבריריות של המותג הבנקאי: יציבות עסקית•

 .נתח שוק ופרופיל בסיס הלקוחות

התרומה של קווי עסקים   ;פיזור של הפעילות העסקית/ הריכוזיות : פיזור/ ריכוזיות•

 .שונים ואזורים גיאוגרפיים לרווחים

 .  אסטרטגיה וממשל תאגידי, איכות ההנהלה: ניהול ואסטרטגיה•

   :ישראל

מעמד חזק בשוק המקומי , +(1)לשני הבנקים הגדולים מעמד עסקי חזק , להערכתנו•

 . מפצה חלקית על העדר פיזור גלובאלי

 "(.לעוגן"נטרלי ל)מעמד הולם , להערכתנו, לשלושת הקבוצות הנוספות•

 

 המשך -"עוגן"על בסיס ה(  SACP)בניית הדירוג העצמאי 
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 :הכנסות ורווחיות

 .מודד את היכולת של הבנק לספוג הפסדים במהלך עסקים שוטף•

 .עמידה בדרישות הון רגולאטוריות•

 (.S&Pעל בסיס המודל הפנימי של )יחס הון מותאם סיכון עתידי •

 .מכשירים מורכבים בהון ועוד, הכנסות תנודתיות/ הכנסות ליבה  -איכות ההכנסות וההון •

 .יכולת ספיגת הפסדי אשראי במחזורים כלכליים משתנים -קיבולת הכנסות •

 

 המשך -"עוגן"על בסיס ה(  SACP)בניית הדירוג העצמאי 

 בלבד בהשוואה גלובאלית( -1)להערכתנו בינוניים : רווחיות והון המערכת הבנקאית בישראל

 1%> :     קיבולת הכנסות

 5%-7%:           יחסי הון
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 :פרופיל סיכון

 .קצב צמיחה ושינויים בפרופיל החשיפות•

 (.אשראי)פיזור /ההשפעה של ריכוזיות•

 .רמת מורכבות בהשוואה למתחרים•

סיכון אשראי בגין  , יחס כיסוי חובות בעייתיים: כגון) RACF  -סיכונים שאינם גלומים ב•

 (ח"הלוואות במט

 .היסטורית ביצועים בהשוואה לתעשייה•

 (נטרלי לדירוג)להערכתנו הולם לרוב הבנקים בישראל : פרופיל הסיכון בישראל

 המשך -"עוגן"על בסיס ה(  SACP)בניית הדירוג העצמאי 
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 :מימון ונזילות

רגישות לאמון וההשפעה על יכולת הבנק  , משקף כיצד הבנק מממן את הפעילות השוטפת•

 .לשמר נפח פעילות עסקית בתנאי לחץ

התעשייה  העוצמה והיציבות של מקורות המימון של הבנק בהשוואה לפרופיל : מימון•

 .המקומית

יכולת הבנק לנהל את הנזילות שלו בתנאי שוק קשים והיכולת שלו לשרוד בתנאים  : נזילות•

 .   הניתוח הוא אבסולוטי ובהשוואה גלובאלית. פ תקופה"כאלו ע

 להערכתנו רמה הולמת ואינה מהווה מגבלה לדירוג בבנקים הגדולים: מימון ונזילות בישראל

 המשך -"עוגן"על בסיס ה(  SACP)בניית הדירוג העצמאי 
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 דוגמא -תהליך קביעת הדירוג 
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 דירוגים
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 סיכום  

 .  קשר חזק בין דירוגי הבנקים לדירוגי המדינות•

נותר יציב לעומת ירידות רבות בשווקים  (  4)הדירוג לתעשייה הבנקאית בישראל •

  .הגלובאליים

 .סיכון פוליטי וריכוזיות אשראי גבוהה: סיכונים עיקריים•

, בהשוואה גלובאלית, רמת ההון והרווחיות של הבנקים בישראל בינונית, להערכתנו•

 .  תוותר בינונית בטווח הבינוני; אך תומכת ברמות הדירוג הנוכחיות

 . יחזק את בסיס ההון של הבנקים 3ישום בזל •

בשל סביבת ריבית הנמוכה המשפיעה על   2013 -לחץ על רווחוית הבנקים ב -2013•

ימשיך המיקוד  ; (משכנתאות, עסקי) המרווחים והסיכוי לגידול בהפסדי אשראי 

 .  בהתייעלות

הבנקים > =אנו רואים את מדינת ישראל כתומכת במערכת הבנקאות במידת הצורך •

 .הגדולים נהנים מתמיכת מדינה בדירוג מעבר לדירוג העצמאי
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